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Buc tranh kinh t€ thang Nam cho thdy mét sé tin hiéu tich cuc khi PMI bat 1én 52,8 diém va bén & tang 11,2% phai anh su cai thién ctia hoat déng san xuat - tiéu dung. Tuy nhién, su tang trudng ch
yéu do tich trit hang trudc rdi ro Trung Déng va hiéu ting mua du lich, trong khi tang trudng tiéu dung thuc (loai trir yéu t6 lam phat) dang cham lai va khu vuc san xuat van tiép tuc cat giam viéc lam,
cho thay nén tang phuc héi chua that sy déng déu.

Ap luc lam phat la diém nghén chinh cla buc tranh vi mé. CPI thang 5 tang 5,60% so vai cung ky, kéo lam phat binh quan 5 thang 1én 4,3%. Ap luc lam phat da chuyén ti xang dau sang dién nudc,
nhung mat bang gia chung van tiép tuc di Ién, khién du dia con lai so v6i muc tiéu 4,5% ca nam chi con khoang 0,2 diém phan tram cho 7 thang con lai. Diéu nay dat ra yéu cau diéu hanh than trong
haon trong giai doan téi.

Vé tai khoa, ngan sach nha nudc van duy tri trang thai thang du dang ké trong 5 thang dau nam 2026. Téng thu udc dat khoang 1,34 triéu ty dong, tuong duong 53% du toan nam va tang 15,4% so vdi
cung ky, vuot dang ké so véi muc chi (khodng 845 nghin ty déng). Tuy nhién, nguén thu ndi dia van chiu stic ép trong béi canh kinh té thé gidi con nhiéu rui ro, dac biét khi lam phat gia tang c6 thé
lam gidm tinh bén viing clia nguén thu trong thdi gian tdi.

Dau tu cong tiép tuc dugc ky vong la tru cot ho trg tang trudng trong nam 2026, nhung ap luc gidi ngan con rat I6n. Tinh dén ngay 31/5/2026, giai ngan dat 219.359 ty dong, bang 21,6% ké hoach Thu
tudng Chinh pha giao va tuong duong ty l1é cung ky nam truéc. VGi quy mo ké hoach von rat I6n, phan con lai can gidi ngan van 1én t6i 794,1 nghin ty déng, tuong ting binh quan khoang 113,4 nghin
ty ddong moi thang ti nay dén cudi nam. Du dau tu cong (hay ma réng la chi tiéu cong) van la dong luc tang trudng then chét, nguon luc hé trg thanh khoan ngan hang va thi trudng TPCP, ap luc ty gia
c6 thé khién hiéu tng lan tda tur chi tiéu cong can thém thdi gian dé lan tda vao hé théng ngan hang.

Hoat dong thuong mai tang trudng manh nhung di kém ap luc nhap siéu. Trong 5 thang dau nam 2026, téng kim ngach xudt nhap khau dat 445,12 ty USD, tang 25,0% so véi cung ky; trong d6 xuéat
kh&u tang 19,5% va nhap khiu tang 30,8%. Can can thuong mai chuyén sang nhap siéu 13,80 ty USD, trai ngugc véi miic xuat siéu 5,1 ty USD cung ky nam trudc. Ap luc nhap khau chi yéu phan anh xu
huéng dat hang sém trudc rui ro chudi cung Ung ti Trung Bong va nhu cau nhap tu liéu san xuat phuc vu chu ky FDI, qua d6 c6 thé tao stic ép Ién cung cau ngoai té néu kéo dai sang ntia cudi nam.

FDI la diém sang quan trong clia nén kinh t€. Dén ngay 31/5/2026, téng vén dau tu nudc ngoai dang ky dat 24,81 ty USD, tang 34,9% so vdi cling ky; vén FDI thuc hién dat 9,75 ty USD, tang 9,6% va la
muc cao nhat cla giai doan 5 thang dau nam trong 5 nam qua. DU vay, can theo déi kha nang duy tri da tdng gan 10% trong nlia cudi nam, khi nén so sanh ctia nlra cudi 2025 cao hon dang ké va boi
canh dia chinh tri van chua 6n dinh. Cung véi dau tu cong, FDI tiép tuc 1a tru cot cho muc tiéu tdng trudng cao trong giai doan tdi.

Vé céi cach thé ché va nang luc diéu hanh dia phuang, PCl 2025 cho thdy mét s6 dia phuong sau sap nhap dia gidi hanh chinh da cai thién vi thé canh tranh, néi bat |a Da Ndng, Hai Phong va Bac Ninh
trong nhém top 10. Bén canh d6, Bong Nai va Hung Yén néi Ién nhu nhiing dia phuong cé cai thién dang cha y, dac biét & khia canh chinh quyén kién tao va ti€p can ngudn luc. Day la tin hiéu tich cuc
cho thay chat lugng diéu hanh dia phuong c6 thé trg thanh mot dong luc hé trg tang trudng trong giai doan méi.

O cap do chinh sach, Nghi quyét 09-NQ/TW dat ra tdm nhin dua TP.HCM vuon tdm do thi toan cau, véi trong tam 1a huy dong, khai thac va st dung hiéu qua cac nguén luc phat trién. Cac co ché nhu
sandbox, trai phiéu dé thi va phat trién khéng gian dé thi gén véi giao théng cong cdng (TOD) dugc xem la nhing diém tua mdéi dé€ mé rong du dia tang trudng. Néu duagc trién khai hiéu qua, cac co
ché nay c6 thé hé trg TP.HCM nang cao nang luc huy déng von va thuc ddy cac du én ha tang chién lugc.

Vi mé quéc té ti€p tuc tao ra ca co hdi lan rdi ro cho Viét Nam. Tan Cha tich Fed Kevin Warsh dugc ky vong sé tap trung gidm cac rao can ti chuan muc Basel ddi vai hé théng ngan hang My, hé trg 6n
dinh lgi suat TPCP Hoa Ky va c6 thé sir dung cac thudc do lam phat méi nhu trimmed mean PCE; theo d6, kha nang Fed nang lai suat diéu hanh trong ndm nay khéng cao. Déng thdi, cau tric thuong
mai My - Trung da thay d6i manh sau chinh sach thué déi ing ngay 2/4/2025, khién thuong mai song phuang gidm sau, trong khi cac nha nhap khau My dich chuyén don hang sang cac thi trudng
khac nhu Mexico, Viét Nam va Pai Loan.
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Tang trudng chi sé san xuat mét sé nganh céng nghiép chinh

Chi sé PMI linh vuc san xuat cGia Viét Nam
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Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét

* Chis6 PMI: tang lén 52,8 diém trong thang 5, tang tU muc 50,5 diém clia thang 4 va dat muc cao nhat ké tir thang 2, la thang ngay truéc khi chién tranh Trung Béng bung né. Sau khi thu hep
vé dudi nguéng 50 diém trong thang 4, sé lugng don dit hang méi va san lugng ting trd lai trong thang 5, va dat muc cao nhat trong ba thang. G mét muic d6 nao do, tinh trang ting s6
lugng don dat hang mai phan anh viéc tang hang ton kho ctia cac khach hang va nhiing quan ngai vé anh huéng ctia moét cudc xung dét kéo dai & Trung Dong. Luong cdéng viéc ton dong
giam thang thu hai lién tiép va viéc lam trong nganh tiép tuc thu hep thang thi ba, dau hiéu cia nang luc san xuat du thira van chua dugc hap thu.

+ Téc dd tang chi phi dau vao tiép tuc gia tang vao giita quy 2/2026, va day la lan gia tang thi tu lién ti€p va tré thanh muc nhanh nhat ké ti thang 4/2011. Nhién liéu, diu va van tai
la nhirng nhan t6 chinh khién chi phi dau vao tang. T6c d6 tang gia ban hang van tang va nam trong s6 nhiing téc dé tang manh nhat trong 15 nam qua, mac du da cham lai mét chut so vai
thang 4.

* Chi s6 san xuat toan nganh céng nghiép (IIP) thang 5 udc tang 3,3% so véi thang trudc va tang 8,8% so vai cing ky nam trudc. Trong do, cac nganh coéng nghiép tang manh gém: Ché bién
go (tang 18,8% svck); Hang dién ti (tang 17,8% svck); San xuat kim loai (tang 21,3% svck); San xuat xe cé déng co (tang 21,9% svck). Toc do tang/ giam chi s6 IIP thang Nam so véi thang
trudc cia mét s6 dia phuaong cdé quy moé cong nghiép I6n: Da Nang tang 25,3%; Quang Ngai tang 10,2%; Vinh Long tang 4,4%; Can Tho tang 4,2%; Déng Nai tang 4,0%; Bac Ninh tang 3,7%;
Thanh phé H6 Chi Minh tang 1,2%; Quang Ninh giam 5,0%; Hai Phong giam 2,0%.
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Lam phat binh quan 5 thang dau nam giai doan 2020-2026 Lam phat chung va lam phat 16i cia thang 5/2026 so véi cung ky
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Chi s6 CPI thang 5/2026 tang 5,6% yoy. Day la muc tang kha cao. Diém luu y la binh quan 5 thang, CPI tang 4,31% yoy, tuc la da tiém can khodng muc tiéu kiém soat lam phat
clia nam (4,5%). Dé kiém soat lam phat tai muc 4,5%, ti nay dén cudi nam, CPI binh quan maéi thang chi con du dia tang khoang 0,05% so vdi thang trudc. Pay la mot thach
thurc, trong boi canh gia xang dau, gia nguyén vat liéu dau vao van dang trong xu hudéng tang cao hién nay.

Lam phat co ban thang 5/2026 tang 0,34% so véi thang trudc va tang 4,67% so véi cing ky nam trudc. Binh quan 5 thang dau nam 2026, lam phat ca ban tang 4,04% so vai
cung ky nam trudc, thap han muc tang 4,31% cta CPI binh quan chung.

Diéu nay cho thay ap luc lam phét phan nhiéu dén tir cac yéu t6 gia nang luong va dich vu thiét yéu hon la tir yéu t6 tién té. Do do6, dé kiém soat lam phat, cdng tac diéu hanh
gia cac mat hang do Nha nudc quan ly can tiép tuc dugc phdi hgp chat ché vé thai diém va liéu luong dé khéng tao cdng huéng lam tang ky vong lam phat.
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Téc d6 tang CPI tong thé thang 5/2026 va cac nhém hang so véi thang trudc (%)
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Nguén: BTC, CTCK Rong Viet

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 5/2026 ghi nhan muic tang 0,29% MoM (gidm nhe so véi muc tang thang 4: 0,83% MoM). Bang chu y, trong téng s6 11 nhém hang hoéa va dich vu tiéu dung chinh,
€6 10 nhém ghi nhan chi s6 gia tang so véi thang trudc, riéng nhdm hang an va dich vu an uéng chuyén bién theo chiéu huéng giam.

Dan dau da tang la nhém nha &, dién nudc, chat dét va vat liéu xay dung vSi muc ting 0,96%. Trong do, thai tiét oi buc da khién gia dién sinh hoat vot tang 2,38%, nudc sinh hoat tang 1,41%.
Ngudgc lai, gia gas giam 1,50% theo xu huéng thé gidi, gitp kim ham bt phan nao da tang chung. Nhém giao théng tang 0,83% (tac dong lam CPI chung tang 0,08 diém phan tram), ch yéu do chi
s6 gia xang tang 2,12%. G chiéu nguac lai, gia dau diezen giam tdi 16,42% va dich vu giao thong cong cdng giam 1,47%. Dic biét, nhu cdu mua sdm thiét bi lam mét nhu may diéu hoa tang 0,50%,
quat dién tang 0,35%.

Piém dang chu y nhat thang nay la su chuyén giao ciu truc ctia ap luc gia: nhom giao thong, vén khuéch dai CPI thang 4 1én dén 12,48% so véi cung ky khi gia xang leo thang theo dau Brent,
da ha xuéng con 5,22% trong thang 5 nh& Brent gidm gan 20% trong thang. Nhung su ha nhiét d6 khong dd kéo CPI xuéng ma chi nhudng chd cho mét ap luc khac: nhom nha &, dién nudc, vat
lieu xay dung (trong s8 22,7%) tang 0,96% so vai thang trudc, trong do dién sinh hoat tang 2,38% va nudc sinh hoat tang 1,41% vi ndng néng mua hé ddy tiéu thu lén bac gia cao hon trong biéu
gia Iy tién ctia EVN. Néi cach khac, stic ép xang dau thang 4 da giam mot budc nhung stic ép dién nudc thang 5 tiép tuc thé cho, khién CPI van nhich [én chi khéng ha.

Mét diém thu vi trong co cdu CPI thang 5 |a nhém dn uéng ngoai gia dinh ting 0,36% MoM va tiang 8,4% YoY. Day la muc lam phét dich vu an uéng cao nhat trong 12 nam tr& lai day. Khac véi
céc loai hang hoa khac c6 thé diéu chinh gia mot cach linh hoat theo dién bién kinh t&, nhung gia ca an uéng ngoai gia dinh (vi du nhu gid cdc moén an & nha hang) lai it diéu chinh theo dién bién
kinh té vi m6 do tinh Price Stickiness (D6 ciing chac clia gia ca). Turc la: Gia tang rat nhanh khi chi phi tang, nhung giam rat cham hoac khéng giam khi chi phi giam.
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Nguén: Cuc Théng ké, CTCK Rong Viét Nguén: Cuc Théng ké, CTCK Rong Viét

« T6ng muc ban I& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh trong thang 5/2026 udc dat 647,1 nghin ty dong, tang 0,5% so vGi thang trudc, so vaGi cung ky nam trudc
tang t&i 11,8%. Dong chay tiéu dung trong thang ghi nhan xu huéng tang gidm khac nhau gilta cdc nhém nganh.

+ DGi vai cdc nhom nganh duy tri da tang truéng tot, mat hang goé va vat liéu xdy dung dan dau khi tang 1,1% so véi thang trudc va tang 12,3% so vaGi cing ky nam trudc. K&t qua nay co
dugc nha diéu kién thai tiét thuan Igi, tién dé cac cong trinh xdy dung dugc ddy nhanh va gia vat liéu budc vao mua cao diém. Bén canh dé, nhém vat phdm van hoa va gido duc ciing
tang 0,9% so vdi thang trudc va tang 5,9% so véi ciing ky nhd nhu cau mua sam van phong pham, sach tham khao phuc vu mua thi cing qua tang téng két nam hoc tang cao.

* Linh vuc dich vu trong thang 5 lai bt pha manh mé. Cu thé, dich vu luu tri va an uéng tang 4,2% so véi thang trudc va tang 15,4% so vai cung ky. Nganh du lich I hanh ciing ghi nhan
muic tang an tugng 5,4% so véi thang trudc va tang 15,4% so véi cung ky nam ngoai

« O chiéu ngugc lai, mot s6 nhédm hang thiét yéu cé phan ching lai so véi cac thang trudc. Nhém hang xdng dau céac loai gidm 1,4% so véi thang trudc, du van tang 17,1% so véi cling ky
nam trudc, do mat bang gia da c6 su ha nhiét. Su phan héa giiia tiéu dung dich vu biit pha va hang héa tang cham lai trong thuc té la xu huéng can theo déi, béi né cho thay
ngudi tiéu dung chi tiéu cho trdi nghiém nhiéu hon, nhung siic chi cho hang héa bén dang ha nhiét.

« Tinh chung 5 thang dau nam 2026, téng muc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh uéc dat 3.185 nghin ty dong, tang 11,2% so véi cuing ky nam truéc. Néu
loai trir yéu té gia, tdng muic ban lé va doanh thu dich vu ting 6,1%, thap hon so véi miic tang 7,2% cia cung ky nam 2025.
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Top 5 tinh/thanh tang truéng du lich & Iit hanh trong 5 thang dau nam (%)
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Top 5 tinh/thanh tang truéng dich vu khac trong 5 thang dau nam (%)
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« Tinh chung 5 thang dau nam 2026, téng kim ngach xuat, nhap khau hang héa dat 445,12 ty USD, tang 25,0% so véi cung ky ndm trudc, trong do6 xuat khiu tang
19,5% va nhap khau tang 30,8%. Trong do, kim ngach xuat, nhap khau hang hoa thang 5/2026 dat 99,07 ty USD, tang 3,2% so vdi thang trudc va tang 25,8% so véi
cung ky nam trudc.

«  Kim ngach xuat khau thang 5/2026 dat 46,93 ty USD, tang 2,1% so véi thang truéc. Trong d6, khu vuc kinh té trong nudc dat 9,05 ty USD, gidm 4,1%; khu vuc c6 von
dau tu nudc ngoai (k€ ca dau thé) dat 37,88 ty USD, tang 3,6%. So véi cung ky nam trudc, kim ngach xuat khau hang hoa thang 5/2026 tang 18,0%, trong d6 khu vuc
kinh té trong nudc tang 3,5%, khu vuc cé vén dau tu nuédc ngoai (k€ ca dau thé) tang 22,0%. Tinh chung 5 thang dau nam 2026, téng kim ngach xuat khau hang hoa
dat 215,66 ty USD, tang 19,5% so véi cung ky nam trudc.

G chiéu nguac lai, nhap khdu hang héa thang 5/2026 dat 52,14 ty USD, ting 4,3% so vdi thang trudc. Trong d6, khu vuc kinh té trong nudc dat 13,17 ty USD, gidm
10,8%; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai dat 38,97 ty USD, tang 10,7%. So véi cung ky nam trudc, kim ngach nhap khau hang hoa thang 5/2026 tang 33,8%, trong
dé khu vuc kinh té trong nuéc tang 22,2%; khu vuc cé vén dau tu nudc ngoai tang 38,2%. Tinh chung 5 thang dau nam 2026, kim ngach nhap khiu hang héa dat
229,46 ty USD, tang 30,8% so vé&i cung ky nam trudc.

V& thi trudng xuat, nhap khau hang héa 5 thang dau nam 2026, Hoa Ky la thi trudng xuat khau I6n nhat cGa Viét Nam véi kim ngach dat 69,6 ty USD. Trung Qudc la
thi trudng nhap khau I6n nhat cda Viét Nam véi kim ngach dat 92,6 ty USD. Trong 5 thang dau nam 2026, xuat siéu sang Hoa Ky dat 60,4 ty USD tang 21,1% so
véi cung ky nam trudc; xuat siéu sang EU 18,1 ty USD, tang 11,3%; xudt siéu sang Nhat Ban 0,8 ty USD, gidm 13,2%; nhap siéu ti Trung Quéc 62,5 ty USD, tang
36,4%; nhép siéu tir Han Quédc 21,1 ty USD, tang 72,5%; nhap siéu ti ASEAN 8,6 ty USD, tang 33,1%.

* VGi két qua trén, can can thuong mai hang hoéa thang 5/2026 nhap siéu 5,21 ty USD. Tinh chung 5 thang dau nam 2026, can can thuong mai hang héa nhap siéu
13,80 ty USD (cung ky nam trudc xuat siéu 5,1 ty USD). Trong d6, khu vuc kinh té trong nudc nhap siéu 20,76 ty USD; khu vuc ¢6 vén dau tu nudc ngoai (ké ca dau
thé) xuat siéu 6,96 ty USD.

«  Phan I6n ap luc nhap khau phan anh hai luc cung luc: xu huéng dat hang sém (frontloading) trudc rii ro chuéi cung ting tir Trung Pdng, va nhu cau nhap
tu liéu san xuat phuc vu chu ky dau tu FDI dang tang téc. Day la tin hiéu khéng xau vé cau néi dia, nhung tao ap luc Ién cung cau ngoai té néu kéo dai sang
nda cudi nam.




RONG VIET CAN CAN THUONG MAI: TANG TRUGNG NHUNG DUY TRi TRANG THAI NHAP SIEU

SECURITIES

Xu huéng xuat nhap khau va can can thuong mai theo thang (24-26) (triéu

Téng quan tinh hinh xuat nhap khau Viét Nam thang 5/2026 USD)
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o1 dl F ¥ @ K@Y \Oo%eobéooe\'sz@’b}Q‘@
EDI 38,97 10,7% 38,2% 165,20 34,3%
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Rong Viet
L , A . . . . , Téc d6 ting Xuat-nhap khau cha Viét Nam véi cac déi tac thuong mai so véi cling
Thi truong xuat, nhap khau hang hoa chu yéu 5 thang dau nam 2026 (ty USD) ky nam trudc (%)
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Nguén: BTC, CTCK Rong Viét Nguén: BTC, CTCK Réng Viét




RONG VIET @ PHU LUC: KIM NGACH XUAT NHAP KHAU CUA CAC NHOM HANG LON

Kim ngach nhap khau cac nhém hang I6n qua 5 thang dau nam 2026

Kim ngach xuat khau cac nhém hang I6n qua 5 thang dau nam 2026 (Ty USD) (Ty USD)
100.000 60,0%
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90.000
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bién tlr, may May moc, thiét Dién thoai cac Hang dét,may  Giay dép Phuong tién G6 va san Dién t, may May moc, thiét Vai Kim loai Chat déo Ot
tinh va linh bi, dung cy, loaiva linh kién van tai va phu phadm gé tinhvalinh  bi, dung cy, thuong khac
kién phu tung khac tung kién phu tung khac
B Gid tri xuat khdu (Triéu USD)  @Téc do tang so vdi cung ky (%) )
B Gia tri nhap khau (Triéu USD) 2T6c d6 tang, gidm so vai cung ky nam trudc (%)

Nguén: BTC, CTCK Rong Viét

Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

¢ Vé co cdu nhém hang xuat khdu 5 thang dau nam 2026, nhém hang céng nghiép ché bién dat 193,71 ty USD, chiém 89,8%; nhom hang néng san, lam san dat
15,79 ty USD, chiém 7,3%; nhom hang thly san dat 4,67 ty USD, chiém 2,2%; nhém hang nhién liéu & khoang san dat 1,49 ty USD, chiém 0,7%.
e V& co cdu nhom hang nhap khau 5 thang dau nam 2026, nhom hang tu liéu san xuat dat 215,99 ty USD, chiém 94,1% (trong d6 nhdm hang may moc thiét b,

dung cu phu tung chiém 55,7%; nhém hang nguyén, nhién, vat liéu chiém 38,4%).
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RONGVIET THU-CHI NGAN SACH NHA NUGC: CHIU NHIEU SUC EP

SECURITIES ¥
Téng thu ngan sach Nha nuéc 5 thang dau nam giai doan 2022-2026 Ty trong co cau cac nguon thu trong tong thu NSNN (%)
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

 To6ng thu ngan sach nha nudc trong thang 5 udc dat xap xi 216,3 nghin ty déng, tuong ing 8,6% du toan nam, thap han muc thuc hién cda cung ky nam trudc. Luy ké 5 thang 2026,
ngan sach nha nudc thang du han 495 nghin ty dong khi téng thu uéc dat khoang 1,34 triéu ty déng (dat 53% du todn nam, tang truéng 15,4% so vdi cung ky), vugt muc chi khoang
845 nghin ty déng.

* Xét theo tiing nguédn thu, nguén thu ndi dia tiép tuc gitt vai tré chi luc véi quy mé udc dat 1.168,2 nghin ty déng, tuong duong 53,1% du toan va tang 15,8% so véi cung ky. Doi
vdi thu tlr dau tho, quy mo udc dat 24,8 nghin ty dong, bang 57,7% du todn, tang 15,4% so véi cung ky nam 2025. Du san lugng khai thac chi dat khoang 3,5 triéu tan, tuong ng
43,9% du toan, nhung nhd gia dau binh quan dat khoang 91,4 USD/thling, tang 21,4 USD/thlng so gia du todn nén nguén thu tur linh vuc nay van duy tri da tang. Nguoén thu can doi
tl hoat ddng xudt nhap khau udc dat 147,2 nghin ty déng, bang 52,9% du toan.

+ Mac du giir vai trd nén tadng, ngudn thu néi dia dang chiu nhiéu siic ép trong béi canh kinh té thé giéi tiém an nhiéu rui ro (dac biét 1a lam phat gia ting tao ra rdi ro thu ngan
sach kém bén vitng trong tuong lai). Viéc trién khai hang loat chinh sach hé trg tai khéa nham thao g& kho khan cho doanh nghiép va ngudi dan, nhu gidm cac loai thué lién quan
dén nhién liéu, cing gép phan lam gidm nguodn thu ngan sach trong ngan han. Téng sé ti€én mién, gidam trong nam thang dau nam udc dat khodng 72,8 nghin ty dong, phan anh
dinh hudng diéu hanh uu tién 6n dinh kinh té vi mé nhung déng thai tao ap luc nhat dinh déi véi can déi ngan sach.

+ { chiéu chi, tdng chi ngan sach nha nudc trong thang 5 uSc dat 186,6 nghin ty ddng. Lily ké 5 thang, chi ngan sach dat khodng 845,4 nghin ty déng, tuong ting 26,8% du toan nhung
chitang 3,3% so cung ky nam 2025.
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RONGVIET DAU TU CONG LA TRU COT TANG TRUGNG: THANG 5 CO SU CAI THIEN NHE

SECURITIES \¥ °

[ ]

Quy mé gidi ngan vén dau tu cdng 2026 theo thang (ty déng)
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Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

Tinh dén ngay 31/5/2026, giai ngan ké hoach vén dau tu cong nam 2026 dat 219.359 ty dong, bang 21,6% ké hoach Tha tudng Chinh phu giao (gidi ngan thém dugc hon 5% so véi muc 16,4% ngay

15/5/2026). So v&i cuing ky nam trudc, ty |é giadi ngan tuong duang, nhung gia tri tuyét déi tang thém han 34.800 ty dong. Tuy nhién, véi quy mo ké hoach vén rat I16n, két qua nay dong nghia van con

794,1 nghin ty déng can dugc giai ngan. Nhu vy, tir nay dén cudi nam, binh quan méi thang phai giai ngan khoang 113,4 nghin ty déng, trong khi két qua giai ngan trong thang 5 chi duy tri

téc d6 6n dinh va chua cho thay su tang téc ré nét tai nhiéu bd, nganh va dia phuong. Day 1a ap luc I6n d8i véi cac ch dau tu, ban quan ly du n va chinh quyén dia phuong. Nhin chung, dau tu

coéng (hay bao trum la chi tiéu cong) van dugc ky vong la tru cot thic ddy tang truéng trong nam 2026, dong thdi la nguén luc hd trg thanh khodn cho hé théng ngan hang va la cu hich cho thi trudng

TPCP. Tuy nhién, ap luc ty gia c6 thé tiép tuc gidi han du dia néi I6ng thanh khoan, khién hiéu (ing hé trg tir gidi ngan dau tu céng can thém thoi gian dé lan téa vao hé théng ngan hang.

Nhing khé khan anh hudng téi gidi ngan von dau tu céng nam 2026 phan I6n van la cac van dé da tén tai trong nhiéu nam nhu:

* Tinh trang thiéu hut cuc bé nguén vat liéu xay dung thong thudng nhu cat dap nén, dat dap va da xay dung tai nhiéu dia phuong.

* Gia xang dau va chi phi van chuyén bién ddng manh. Tac dong ti xung dét kéo dai tai Trung Déng dang lam gia tang rui ro d6i vai mat bang gia vat liéu xay dung. Nhiéu nha thau chiu ap luc chi
phi I6n trong khi gia tri hop déng chua dugc diéu chinh kip thai, dan dén tinh trang thi céng cam chiing, tham chi xin tra lai du an.

+ (Cong tac gidi phong mat bang: nhiéu du én van gap vudng mac trong xac dinh nguén géc dat, xay dung phuong an béi thudng, hé trg tai dinh cu.

« Déng chuy, bén canh nhiing kho khan quen thudc, ndm 2026 con xuat hién mét s6 thach thiic mai phat sinh trong qua trinh trién khai mé hinh chinh quyén dia phuong 2 cap. Cu thé, tai mét s6 xa,
phudng mai hinh thanh sau sap xép don vi hanh chinh, luc lugng can bé phu trach dau tu cdéng con thiéu. Nhiéu can bd phai kiém nhiém nhiéu nhiém vu ciing ldc, anh hudng nhat dinh dén cong
tac quan ly va trién khai du an.
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RONGVIET@ THU HUT FDI : DIEM SANG TRONG BOI CANH Vi MO QUOC TE PHUC TAP

SECURITIES
«  Tinh dén ngay 31/5/2026, tdng vén dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam dat 24,81 ty USD, tang 34,9% so vdi cung ky nam trudc.

« DPang chay, von dang ky cap méi c6 1.576 du an dugc cap phép véi s6 von dang ky dat 14,84 ty USD, tang 1,7% so véi cung ky nam trudc vé sé du an va gap 2,1 lan
vé s0 von dang ky. Vén dang ky diéu chinh c6 415 lugt du an da cap phép ti cac nam trudc dang ky diéu chinh von dau tu tang thém 5,78 ty USD, giam 32,1% so véi
cung ky nam trudc. Von dang ky gop vén, mua c6 phan cia nha dau tu nudc ngoai c6 1.164 luot vai téng gia tri gop von 4,19 ty USD (tang 46,7% so véi cung ky nam
truéc). Trong do, c6 336 lugt gép von, mua ¢ phan lam tang von diéu |é ctia doanh nghiép vdi gia tri gép von la 565,3 triéu USD va 828 lugt nha dau tu nuéc ngoai
mua lai ¢ phan trong nudc ma khong lam tang vén diéu é véi gia tri 3,62 ty USD.

« Trong s6 58 qudc gia va vung lanh thé cé du an dau tu dugc cap phép mdi tai Viét Nam trong 5 thang dau nam 2026, Singapore la nha dau tu I6n nhat vai 6,8 ty USD
(chiém 45,9% téng vén dang ky cap mai); diing tha hai la Han Quéc véi 4,22 ty USD (chiém 28,4%); ti€p dén la Trung Quéc vai 1,79 ty USD (chiém 12,1%) phan anh
xu hudng Trung Qudc tiép tuc chuyén dich cac ca s& san xuat tham dung lao déng sang Viét Nam dé tranh th uu dai thuong mai, thay vi dau tu cong nghé.

«  Dac biét, vén FDI thuc hién tai Viét Nam trong 5 thang dau nam 2026 udc dat 9,75 ty USD, tang 9,6% so véi cung ky nam trudc. Day tiép tuc la s6 von dau tu truc tiép
nudGc ngoai thuc hién cao nhat ctia nam thang dau nam trong 5 nam qua. Trong do6, nganh céng nghiép ché bién, ché tao dat 8,06 ty USD (chiém 82,7% téng von
dau tu truc tiép nudc ngoai thuc hién); hoat dong kinh doanh bat déng san dat 716,5 triéu USD (chiém 7,3%); san xuat, phan phaéi dién, khi d6t, nuéc néng, hoi nudc
va diéu hoa khong khi dat 356,6 triéu USD (chiém 3,7%). Con sé nay ¢6 gia tri hon phan vén dang ky 24,81 ty vi né phan anh dong tién thuc su di vao nén kinh
té, khdng phai cam két trén gidy. Diém can theo déi la liéu da tang trudng ~10% cé gilt dugc qua nira cudi ndm 2026 khi ma co s so sanh cia nifa sau 2025
cao hon dang ké so véi nita dau nam va buic tranh dia chinh tri chua nga ngi. Trong bdi cdnh vi mé con nhiéu phuc tap, FDI van la tru cdt cho tang truéng
trong giai doan tai.

« Lan séng dau tu méi dang tap trung manh vao cac linh vuc trung tam di liéu, tri tué nhan tao (Al), ban dan va nghién cdu - phat trién (R&D) — nhiing nén tang cot 16i
cla nén kinh té s8. Hang loat du an quy mé I6n dugc trién khai hodc mé réng tai cac dia phuong trong diém nhu TP. H6 Chi Minh, Thai Nguyén, Phu Tho..., cho thay
Viét Nam dang ngay cang khang dinh vi thé la diém dén hap dan ctia dong vén cong nghé cao trong khu vuc.

* Dang chuy, TP. H6 Chi Minh trong thgi gian qua la mét trong nhiing dia phuang dan dau xu huéng nay. Riéng cudi thang 4/2026, UBND TP. H6 Chi Minh da trao gidy
chiing nhan dang ky dau tu cho 4 du an cong nghé cao tai Khu Cong nghé cao TP. H6 Chi Minh véi tdng von han 1,23 ty USD. Néi bat trong s6 d6 la hai du an trung
tam dir liéu siéu quy mo véi téng vén gan 1ty USD, gobm Trung tdm di liéu Evolution DC VN HCMC (v6i s6 vén dau tu han 508 triéu USD), do lién danh cac nha dau tu
Singapore la Hathor, Frontier va Evolution Data Centres dau tu, va T6 hgp trung tam d liéu Starmason (v3i s6 vén hon 480 triéu USD) do Cong ty ¢d phan Starmason
phat trién.




SECURITIES

RONG VIET @ THU HUT FDI : PIEM SANG TRONG BOI CANH Vi MO QUOC TE PHUC TAP

Top 5 quéc va vung lanh thé dau tu vao Viét Nam trong 5 thang dau nam
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SECURITIES

RONGVIETES) MOT NAM SAU SAP NHAP BIA GIGI HANH CHINH CAC TINH/THANH: NHUNG GAM MAU MG

Xép hang d8i méi sang tao theo tinh/thanh nam 2025

Xép hang su phat trién khu vuc tu nhan theo tinh/thanh
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Nguén: VCCl, CTCK Réng Viét
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Nguén: VCCl, CTCK Rong Viét
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 Chi s6 Hiéu qua Kinh té tu nhan

(BPI) do ludng hiéu qud phat
trién cha khu vuc kinh té tu
nhan théng qua 23 tiéu chi, tap
trung vao suc khoe doanh
nghiép, kha nang déi mai sang
tao, mic d6 tham gia chudi
cung Ung va nang luc sinh 15i.

Két qua cho thdy su phan hoda
kha r6 gilra cac dia phuong. Ba
dia phuong dan dau cé khoang
cach dang ké so véGi phan con
lai. Diém trung vi BPI 2025 ca
nudc dat 4,2; trong khi TPHCM
dat 5,67; Ha NoGi 5,51; Quang
Ninh 5,33.

TPHCM ding dau ca nudc vé
hiéu qua kinh té tu nhan nhg
quy mo thi trudng I6n va do
sau cta hé sinh thai déi méi
sang tao. Thanh phé c6 s6
doanh nghiép tu nhan thanh
lap mdi va doanh nghiép dang
hoat dong trén 1.000 dan cao
nhat cd nudc. Bong thdi, muc
dd tham gia chubi cung Ung
nudéc ngoai clia doanh nghiép
tai day cing dan dau.

15



RONGVIETES) MOT NAM SAU SAP NHAP DIA GIGI HANH CHINH CAC TINH/THANH: NHUNG GAM MAU MG

SECURITIES

Xép hang hiéu qua kinh té tu nhan theo tinh thanh nam 2025

Xép hang chi sé PCl theo tinh/thanh nam 2025
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Nguén: VCCI, CTCK Réng Viét Nguén: VCCl, CTCK Réng Viét



RONG VIET @ MOT NAM SAU SAP NHAP PIA GIGI HANH CHINH CAC TiNH/THANH: NHUNG GAM MAU MO

Thay déi thir bac xép hang chi sé PCl cta cac tinh/thanh giai doan 2022-2025

I K N N N O N S O O

2022 Quang Ninh  Bac Giang Hai Phong BaRia-Ving  Dong Thap ThuaThién- Bac Ninh Vinh Phuc PaNang Long An
Tau Hué
2023 Quang Ninh  Long An Hai Phong Bac Giang Dong Thap BaRia-Ving  BénTre Thura Thién- Hau Giang PhuTho
Tau Hué
2024 Hai Phong Quang ninh Long An Bac Giang Ba Ria-Viing ThuaThién- Hau Giang PhaTho Dong Thap Hung Yén
Tau Hué
2025 PaNang Hai Phong Bac Ninh Quang Ninh ~ PhuTho Dong Nai Hung Yén Tuyén Quang An Giang Lam Déng

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

* PCl ndam nay dugc nang cap lén phién ban PCl 2.0 vGi 9 chi s6 thanh phan va 98 chi tiéu danh gia. Cac tiéu chi gom: gia nhap thi trudng, ti€p can nguon luc, tinh minh bach, chi phi tuan
tha tha tuc hanh chinh, chi phi khéng chinh thic, canh tranh binh dang, chinh sach hé trg doanh nghiép, thiét ché phap ly va chinh quyén kién tao.

« Nam dia phuong thuéc nhom diéu hanh xuat sdc, gém Bac Ninh, Da Nang, Hai Phong, Pha Tho va Quéang Ninh. Diém chung cia nhém dan dau la ¢ cau tridc diéu hanh can bang, véi it
nhat 5/9 chi s6 thanh phan nam trong top 10 ca nuéc.

 Trong do, Bac Ninh néi bat & chi s6 chinh quyén kién tao va chi phi tuan tha tha tuc hanh chinh. Da Nang tiép tuc duy tri thé manh vé kha nang gia nhap thi trudng, dimg dau toan quéc
& tiéu chi nay. Hai Phong gay chu y khi c6 t6i 7/9 chi s6 thanh phan ndm trong nhém dia phuong dat diém cao nhat ca nudc, cho thdy chat lugng diéu hanh déng déu & nhiéu linh vuc.
Trong khi d6, Phu Tho diing thi hai toan quéc vé kha nang ti€p can nguon luc, con Quang Ninh ti€p tuc duy tri vi tri cao & chi s canh tranh binh dang va chinh quyén kién tao.

* V&i hai dau tau kinh té€ I16n nhat ca nuéc la Ha Noi va TPHCM, két qua PCl 2025 cho thay Ha Noéi dat diém tuong déi cao & kha nang ti€p can nguén luc va chinh sach hé trg doanh
nghiép, song diém canh tranh binh ddng con thap. Trong khi d6, TPHCM cé mat bang diém s6 dong déu hon, ndi bat & kha nang canh tranh binh dang va tiép can nguén luc.

+ Cac tinh/ thanh sau sap nhap dia giéi hanh chinh c6 su vuon lén trong top 10 ndi bat c6 Da Nang, Hai Phong, Bac Ninh. Nhin chung, cac dia phuong nay déu da cé xép hang kha tét tai
cac nam trudc va tiép tuc but pha sau sap nhap. Bén canh dé, “nhiing ngéi sao dang lén” nhu Dong Nai, Hung Yén cling thé hién nang luc canh tranh dugc cai thién, dac biét & khia canh
chinh quyén kién tao va tiép can nguon luc.
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RONG VIET @ NGHI QUYET 09-NQ/TW: XAY DUNG VA PHAT TRIEN TP.HO CHi MINH

Nghi quyét 09-NQ/TW: Khat vong phat trién
TP. H6 Chi Minh trong ky nguyén mgi

Tam nhin chién lugc, cac chi tiéu kinh t€ cy thé va 8 nhém giai phap dét pha
dé xay dung TP.HCM trd thanh dé thi toan cau.

Tam nhin chién lugc dén nam 2075

N&am 2075: Db thj toan
cau, théng minh, phat
trién bén viing.

Ngang t&m cac dé thj phat trién trén
thé gidi, dat muc séng va chat lugng sng
cao; la trung tam kinh té, tai chinh lan,

bén viing va hdi nhap

N3m 2045: Diém dén hap
dan toan céu, chat lugng

N&m 2030: Thanh phé van n cau
cuoc song cao.

minh, hién dai, nang déng.
Trd thanh trung tam kinh té& Ién, tai chinh,
dich vu hién dai, kh oc - cong nghé tién
clia khu vic Bng Nam A va chdu A- Thai Binh Duong.

=

tai chinh, dich Ga chau A; x4 hoi phét trién
toan dién, méi trudng bén viing.
Chi tiéu phat trién giai doan 2026 - 2030
r

L]
a ,

s
il

Hoan thanh khoang
200 km duéng sat
dé thi

Giai phap mang lugi

giao théng céng céng

Tang trudng GRDP
binh quan dat trén
10%/ndm

téng trudng kinh té s8,

GRDP binh quan
dau ngudi dat t8i
thiéu 14.000 USD
Tang sé lién nam

RDP binh quin dau

Chi s6 phat trién
con ngudi (HDI) dat
khoang 0,9

Chi s& phat trién bén viing
x4 héi dat rat cao.

HDI 0.9

Kinh té& s& chiém

khoang 40% GRDP.

Chuyén ddi s& toan dién,

s6 hoa 3 khu vucc: chinh

h dat binh quan Tan quyén s8, kinh t& s8 va
ngudi dat 14.000 USD. Digital Econom

GRDP Growth (== 350 triéu déng).
>10% Digital
14.000/Person Economy
I [ '$ L 40%

] o

8 Gidi phap dét pha thuc hién nhiém vu chi yéu

Nghi quyét 09 xac dinh kinh té tu nhan la “mét dong luc quan trong nhat”. Pau tu vao ha tang kinh té€ s6 nhu
trung tdm dir liéu, dién todn dam may doi héi nguén vén khéng 16, vong ddi dai va rdi ro hao mon cong nghé rat cao.
Pé tu nhan manh dan rét vén, TP.HCM can 4p dung hai nhém co ché vuot troi.

« Thu nhat la tao “tdm khién phap ly” théng qua Luat D6 thi dac biét. Bo luat nay dé xudt giao gan 300 thdm quyén
truc ti€p cho dia phuong, chuyén ti co ché “xin-cho” mang tinh thi di€m ngdn han sang phan quyén triét dé. Su 6n
dinh ctia khung phap ly nay gidp triét tiéu do tré chinh sach, dem lai niém tin dai han cho nha dau tu.

« Thu haila co ché tai chinh dac thu trong mé hinh déi tac cong tu (PPP). Méi day, TP.HCM da c6 quy dinh cho phép ti
[&é vén nha nudc tham gia vao cac du &n PPP cong nghé sé 1én tGi 70% téng muic dau tu. Di kém véi d6 1a co ché chia
sé doanh thu, Nha nudc cam két dat hang ti ngan sach va ma& quyén cho tu nhan khai thac hé sinh thai dir liéu
cong.

Giai bai toan vén bang trai phiéu dbé thi: D€ khoi thong cac du an dinh tré, Nghi quyét 09 trao quyén cho TP khai thac
nguédn luc dat dai va phat hanh trai phiéu doé thi.

* Viéc da dang héa nguén luc qua trai phiéu dé thi la “chia khoa” sinh tir dé khoi théng hang loat siéu du an ha tang,
dac biét la muc tiéu hoan thanh 200 km metro. Tinh kha thi cdia cong cu nay hién dang & muc cao nhd suic bat tu
Luat Thué thu nhap ca nhan nam 2025 (c6 hiéu luc tir ngay 1-7-2026), theo dé thu nhap ti lai trai phiéu chinh quyén
dia phuong va tréi phiéu xanh sé dugc mién thué hoan toan. Di€u nay sé kich hoat nguén vén nhan réi khéng 16
trong dan va cac quy dau tu quéc té.

 Tuy nhién, bai toan “lay gi dé trd ng trai phiéu” can phai dudc giai quyét qua viéc khai thac thang du dia t6 theo mo
hinh TOD (phét trién d6 thi dinh huéng giao théng cong cong). Dau gia quy dat da quy hoach xung quanh cac nha
ga sé tao ra nguon thu khéng 16 bu dap chi phi ha tang.

Khai thac hiéu qua quy dat va mé hinh db thi gan véi giao théng cong cdng (TOD)

D&i méi mé hinh
téng truang dua trén
khoa hoc & céng nghé.

Tap trung phét trién kinh té tri
thure, kinh t& s,

ddi mai mé hinh tang

dya trén séing t30 v ndng sudt to,

5. Phat trien ha ting do
thi hién dai va nang cao
chat lugng séng.

cdng cong, mGi tru

2. Xay dung thé ché dét
pha, vudt troi.

Ban hanh Lugt B0 thj dic bidt,

1 ddy manh phan cdp, phin

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

61 datiém ning.

6. Phat trién vin héa va
con ngudi Thanh phé

tinh, hdi nhdp.

St

N

3. Quy hoach da thi bén
vimg, thich (g bién déi
khi hau.

/"
Al

=
D
dang (TTCD).

7. Bao dam quéc phéng,
an ninh va d&i ngoai.

4. Huy déng va sir dung
higu qué moi nguén lyc.
Phét trién manh ma hinh dbi
tc edng tu (PPP), thu hit dau
tu trong va ngo 0
nguan lyc qua, cong khal,
minh bach, gidm sat chét ché.

8. Xay dung Bang va hé
théng chinh tri trong
sach, virng manh.

Mét trong nhiing diém nhan dang chu y nhat 1a 4p dung co ché chuyén quyén khéng gian (TDR). Co ché nay cho
phép tach r&i quyén xay dung khoéi méanh dat, gidp chuyén nhuong dién tich san xay dung théng qua mua bén tu
cac khu vuc bi han ché phat trién sang cac du an c6 khéng gian phat trién mat do cao han. Giai phap nay dugc ky
vong la cong cu déc luc dé thao g bai toan téi thiét dé thi, tao nguén luc kién tao khong gian mé va bao tén hiéu
qua cac cong trinh di san cta TP.

Bén canh d6, nham khai thac t6i da mo hinh d6 thi gan két véi giao théng cong cong (TOD) nhu Nghi quyét 09 dé
ra, can cho phép nha dau tu du an BT dugc thuc hién du an déi iing ngay tai nha ga dudng sat hoac khu tap két bao
duéng tau (depot). Theo d6, nha dau tu dugc quyén xay dung cong trinh hén hgp két hgp ha tang, nha & va thuong
mai dich vu ngay tai cac khu vuc nay. Cach lam nay gitp Nha nudc khong phai dung quy dat & dia diém khac dé
thanh toan, déng thai tang nguén thu ngan sach théng qua viéc quy ddi tuang duong dién tich sir dung dat.
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RONGVIET@ Vi MO QUOC TE: TAN CHU TICH FED VA BAI TOAN LAI SUAT

SECURITIES

Cac thudc do lam phat pho bién cta FED (%) Loi suat TPCP Hoa Ky ky han 10 nam giai doan 2021 - nay (%)
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e Trimmed mean PCE inflation rate e Core PCE inflation rate 2021-06-01 2022-06-01 2023-06-01 2024-06-01 2025-06-01
Nguén: FRED, CTCK Réng Viét téng hop Nguén: FRED, CTCK Réng Viét téng hap

Tan Chu tich FED Kevin Warsh c6 dé xuat mot huéng tiép can lam phat méi la Trimmed-PCE thay vi Core PCE hién tai. Trimmed-PCE khac core PCE & ché thay vi
loai bd 2 mat hang 6 dinh la nang lugng va luong thuc ra khoi trong s6 tinh thi Trimmed-PCE sé loai bé 2 méat hang c6 muic ting cao nhat. Vi du néu gia dau
tang cao qua trong thang do chién tranh thi chac chan sé loai bé gia dau, thang sau do gid dau tang cao nén tao tac ddng tGi cac mat hang nong san thi gia
luong thuc sé bi loai bé.

Nhin chung tat ca nhimng quyét dinh loai bé nay nham loai boé phan bién dong do lam phat téng cung gay ra, tuic loai bé phan bién dong lam phat ma khéng
phat sinh do viéc bom tién hay ha lai suat tao nén.

Theo d6, nhiing bién dong do CPI tang sé khong khién FED tang lai suat hay nghi téi chuyén tang lai suat ngay lap tic. N6i chung, Tan chu tich FED sé phai uu
tién ha lai suat TPCP Hoa Ky (UST) théng qua néi long (QE - mua UST) va cé gang khong tang lai suat diéu hanh (FFR). Hién tai, lgi suat UST ky han 10 nam dang
dao déng quanh muic 4,5-4,6 va cac level fixing rat cao.
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RONGVIETES) Vi MO QUOCTE: THAY DOI THUGNG MAI MY - TRUNG SAU 1 NAM KE TU “NGAY GIAI PHONG”

Ty trong hang héa Trung Quéc trong nhap khau hang héa ctia My (%) Tham hut thuong mai ciia My (nghin ty USD)
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Nguén: UN Comtrade, CTCK Réng Viét téng hop Nguén: UN Comtrade, Téng cuc Hai quan Trung Quéc, CTCK Réng Viét téng hop

¢ Téng théng My Donald Trump céng b thué quan "ngay gidi phong" vao ngay 2/4/2025 (muc thué ddi ing 34% lén hang hoa Trung Qudc) da dan tdi nhiing tadc dong sau rong
dén quan hé thuong mai gilta 2 nuéc. M6t nam qua, thuong mai gitra hai nén kinh té 16n nhat thé gidi da giam manh, xu6ng muc thap nhat trong nhiéu thap ky.

*  Hé qua cuia cudc chién thuong mai leo thang nay la tham hut thuang mai hang héa ctia My véi Trung Quéc da giam 32% xuéng con 202 ty USD, muc thap nhat ké tir nam 2005.
Tuy nhién, tham hut thueng mai hang héa téng thé ctia My lai tdng 2,1% Ién muc ky luc 1,24 nghin ty USD, do cac nha nhap khdu My nhanh chéng chuyén huéng sang mua hang
hoa tu cac thi trudng khac nhu Mexico, Viét Nam va Dai Loan.

+  Cac san phdm xuat khiu ctia Trung Quéc sang My bi anh hudng nang né, bao gém ca cac san pham nhu may tinh xach tay va dién thoai théng minh 1an dau tién phai déi mat vai
thué quan ctia 6ng Trump. Trong phan I6n thai gian ctia ndm 2025, 6ng Trump da ap muc thué quan it nhat 20% Ién tat ca hang héa Trung Quéc.

+ V& phan minh, Trung Qudc da bu lai nhitng kho khan ma ho gap phai 6 thi trudng My bang cach tang cudng xuat khau sang cac thi trudng khac, dat muc thang du thuong mai ky
luc 1,2 nghin ty USD trong nam qua.
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RONGVIETES) Vi MO QUOC TE: XU HUGNG CANG THANG THUONG MAI MY-TRUNG CON KEO DA

SECURITIES
Thay déi trong nhap khau hang héa ciia My trong nam 2025 (%) Thay déi trong nhap khau hang héa ctia Trung Quéc tir My trong nam 2025 (%)
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) ) ) Nguén: Téng cuc Hai quan Trung Quéc, CTCK Réng Viét téng hop
Nguén: UN Comtrade, CTCK Rbng Viét tong hop

« Mac du thi phan cta Trung Qudc trong nhap khau hang dién tir tiéu dung ciia My gidm manh, nudc nay van chiém uu thé trong linh vuc dat hiém - cac khoang san quan trong dé
san xuat nhiéu loai hang héa. Viéc Trung Qudc ap dat cac bién phap ki€ém soat xuat khau dat hiém da gay ra su gian doan san xuat dang ké cho cac nha san xuat quéc phong, hang
xe va cac cong ty khac ciia My. Bén ngay 14/5/2026, Hoi nghi Thugng dinh My-Trung dién ra tai Bac Kinh, van dé dat hiém van chua dat dugc su dong thuan gitra hai nudc.

* Tai HOi nghi Thugng dinh My-Trung vlia qua, My va Trung Quoc nhat tri thanh 1ap Hoi dong Thuong mai va Hoi dong Pau tu. Co ché nay nham xur ly cac vudng mac vé tiép can thi
trudng doi vai ndng san, déng thai thic ddy thuong mai song phuang “trong khudn khé gidm thué quan c6 di 6 lai”. Theo du kién, co ché nay sé gilp hai bén gidam thué quan ddi
vGi mot sé mat hang khéng nhay cdm - tiic nhiing hang hoéa khéng lién quan truc tiép dén an ninh quéc gia hodc cong nghé chién lugc.

« Cac théa thuan nay cho thay Washington dang diéu chinh trong tam trong dam phan véi Bac Kinh. Thay vi ti€p tuc gay stic ép budc Trung Quéc thay d6i mé hinh kinh t&€ do nha
nudc dinh huéng, My chuyén sang theo dudi cac muc tiéu thuong mai cu thé han trong nhiing linh vuc khéng mang tinh chién lugc. Tuy vay, Washington van duy tri cac bién phap
thué quan dién rong va ki€ém soat xuat khau déi véi cong nghé nhay cam.

« Xu hudng suy giam thuong mai My - Trung ti€p tuc kéo dai trong nam 2026, du hai bén da dat théa thuan “dinh chién” thuong mai vao thang 10 nam ngoadi tai cudc gap thuong
dinh gitra 6ng Trump va éng Tap & Han Quéc. Xuat khiu cta Trung Quéc sang My trong thang 3 va thang 4 nam nay da giam 12% so vai cuing ky nam trudc.
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Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhéat la cung cap thong tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoan cu thé nao. Cac
quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao céo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mét nguén tham khao
khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét doi khong chiu trach nhiém déi vsi toan bo
hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc sir dung toan bé hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngusi phan tich lién quan truc
ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao rang nhimng
thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chling toi c6 gia tri dén ngay ra bao céo va c6 thé thay ddi ma khéng can bao cao
trudc.

Ban bao cao nay dugc gitt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khong co su déng y clia
Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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